
PayPay投信 
NYダウインデックス

運用報告書（全体版）
第１期

（2022年３月７日決算）

受益者のみなさまへ
　平素は「PayPay投信 NYダウインデック
ス」にご投資いただき、厚くお礼申し上げます。
　さて、当ファンドは、このたび第１期決算を
行ないましたので、期中の運用状況につき
まして、ご報告申し上げます。
　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、 
お願い申し上げます。

●当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類 追加型投信／海外／株式／インデックス型

信 託 期 間 無期限です。ただし、元本金額が10億円を下回った場合
などはファンドを終了（繰上償還）させる場合があります。

運 用 方 針

この投資信託は、米国の株式市場全体（特定の株価指数を
含みます。以下、同じ。）に概ね連動※する投資成果を目指
して運用を行ないます。
※この投資信託において、連動対象とする株価指数はダ

ウ・ジョーンズ工業株30種平均株価（配当込み、円ベー
ス）とします。

主要運用対象

PayPay
投信 NY
ダウイン
デックス

米国平均株価インデックスマザーファンド（以
下、「マザーファンド」という場合があります。）
受益証券を中心に投資します。

マ ザ ー
ファンド

米国の金融商品取引所に上場されている株式の
うち米国の代表的な株価指数に採用されている
銘柄を主要投資対象とします。

組 入 制 限

PayPay
投信 NY
ダウイン
デックス

①マザーファンドへの投資割合には、制限を設
けません。

②株式への実質投資割合には、制限を設けませ
ん。

③外貨建資産への実質投資割合には、制限を設
けません。

④デリバティブの使用（マザーファンドにおけ
る使用を含みます。）は、ヘッジ目的に限定
しません。

マ ザ ー
ファンド

①株式への投資割合には、制限を設けません。 
②外貨建資産への投資割合には、制限を設けま

せん。

分 配 方 針

①毎決算期に収益の分配を行なう方針です。ただし、基準価
額の水準や市場動向等を勘案して収益の分配を行なわない
場合もあります。

②分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買益（評価
益を含みます。）等とします。

③信託財産に留保した収益の運用については、特に制限を設
けず、「基本方針」および「運用方法」に基づき元本と同
一の運用を行ないます。 PayPayアセットマネジメント株式会社

東京都千代田区神田錦町一丁目１番地

サポートダイヤル
0120－580446

〈受付時間〉 営業日の午前９時〜午後５時
https://www.paypay-am.co.jp
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■設定以来の運用実績

決　　算　　期

基　準　価　額 ダウ・ジョーンズ工業株30種平均株価
株　　式
組入比率

株　　式
先物比率

投資信託
証券比率

純 資 産
総　　額(分配落)

収益分配金
(課税前)

期　　中
騰 落 率

（配当込み、円ベース）

（ベンチマーク）

期　　中
騰 落 率

(設　定　日) 円 円 ％ ％ ％ ％ ％ 百万円

2021年３月８日 10,000 － － 7,922,605 － － － － 1

１期（2022年３月７日） 11,169 0 11.7 9,141,801 15.4 98.0 1.5 － 534

＊基準価額の騰落率は収益分配金（課税前）込み。
＊当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「投資信託証券比率」は実質比率を記載しております。
＊株式先物比率は、買建比率－売建比率。
＊設定日の基準価額は当初設定時の価額です。また、設定日の純資産総額は、当初設定元本総額を記載しています。

■当期中の基準価額と市況等の推移

年　　月　　日

基　準　価　額 ダウ・ジョーンズ工業株30種平均株価
株　　式
組入比率

株　　式
先物比率

投資信託
証券比率騰 落 率

（配当込み、円ベース）

（ベンチマーク）
騰 落 率

(設　定　日) 円 ％ ％ ％ ％ ％

2021年３月８日 10,000 － 7,922,605 － － － － 

　　３月末 10,484 4.8 8,506,536 7.4 96.9 － 1.2 

　　４月末 10,613 6.1 8,628,342 8.9 98.0 － 1.5 

　　５月末 10,862 8.6 8,837,805 11.6 98.3 － 1.2 

　　６月末 10,873 8.7 8,851,288 11.7 98.9 － 0.6 

　　７月末 11,018 10.2 8,973,883 13.3 98.1 － 1.3 

　　８月末 11,174 11.7 9,108,243 15.0 96.1 － 3.3 

　　９月末 11,064 10.6 9,025,361 13.9 94.0 1.3 4.5 

　　10月末 11,669 16.7 9,531,507 20.3 98.7 0.9 0.1 

　　11月末 11,495 15.0 9,400,082 18.6 100.0 1.4 －

　　12月末 12,082 20.8 9,886,780 24.8 98.4 1.5 －

2022年１月末　 11,550 15.5 9,451,107 19.3 97.9 1.9 －

　　２月末 11,361 13.6 9,298,484 17.4 98.7 1.5 －

(期　　　末)

2022年３月７日 11,169 11.7 9,141,801 15.4 98.0 1.5 －

＊期末基準価額は収益分配金（課税前）込み。騰落率は設定日比。
＊当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「株式組入比率」、「株式先物比率」、「投資信託証券比率」は実質比率を記載しております。
＊株式先物比率は、買建比率－売建比率。

※ダウ・ジョーンズ工業株30種平均株価（配当込み、円ベース）は、原則として基準価額計算日前日付のダウ・ジョーンズ工業株30種平均株価（配当込み、
米ドルベース）をもとに、基準価額計算日のわが国の対顧客電信売買相場の仲値を用いて円ベースに換算したものです。

●「ダウ・ジョーンズ工業株30種平均株価」について
ダウ・ジョーンズ工業株30種平均株価は、S&P Globalの一部門であるS&P Dow Jones Indices LLCまたはその関連会社（「SPDJI」）の商品であり、これを
利用するライセンスがPayPayアセットマネジメント株式会社に付与されています。Standard & Poor’s®およびS&P®は、S&P Globalの一部門である
Standard & Poor’s Financial Services LLC（「S&P」）の登録商標で、Dow Jones®は、Dow Jones Trademark Holdings LLC（「Dow Jones」）の登録商標で
す。PayPayアセットマネジメント株式会社の商品は、SPDJI、Dow Jones、S&P、それらの各関連会社によってスポンサー、保証、販売、または販売促進さ
れているものではなく、これらのいずれの関係者も、かかる商品への投資の妥当性に関するいかなる表明も行わず、ダウ・ジョーンズ工業株30種平均株
価のいかなる過誤、遺漏、または中断に対しても一切責任を負いません。
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■当期の運用実績

〈基準価額の動き〉

　当期末の基準価額は、11,169円となり、設定日比

11.7％の上昇となりました。

〈基準価額の主な変動要因〉

　米国の株式市場全体（特定の株価指数を含みます。

以下、同じ。）に概ね連動する投資成果を目指して

運用を行なった結果、ベンチマークが上昇したこと

などから基準価額は上昇しました。詳しくは〈市

況〉をご参照ください。

※当ファンドにおいて、連動対象とする株価指数

（「ベンチマーク」という場合があります。）はダ

ウ・ジョーンズ工業株30種平均株価（配当込み、

円ベース）とします。

〈収益分配金〉

　収益分配金（１万口当たり、課税前、以下同じ）については、基準価額の水準や分配原資の積み上がり状

況等を勘案し、分配を見送らせていただきました。なお、収益分配に充てなかった利益につきましては、信

託財産内に留保し元本部分と同一の運用を行ないます。

　なお、分配原資の内訳は以下の通りです。

■分配原資の内訳(１万口当たり)

項　　　　　目

第１期

2021年３月８日　
～2022年３月７日

当期分配金(税込み) －円

(対基準価額比率) －％

当期の収益 －円

当期の収益以外 －円

翌期繰越分配対象額 1,169円

＊「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後・繰越欠損補填後の売買益（評価益を含む）」から分配に充当した金額です。
　また、「当期の収益以外」は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。
＊「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下を切捨てて表示しているため、合計が「当期分配金」と一致しない場合があります。
＊当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

9,000

10,000

11,000

12,000

13,000

2021年
３月８日
（設定日）

９月８日
2022年
３月７日
（期末）

（円）

当期の基準価額の推移
2021年３月８日～2022年３月７日

※ベンチマークは、設定日の基準価額をもとに指数化したものです。

ベンチマーク
基準価額
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〈市況〉

　米国株式市場は、1.9兆ドル規模の追加経済対策が成立し経済に楽観的な見方が広がったことなどを受け

て期初から堅調に推移しました。その後も新型コロナウイルスの感染拡大やインフレ圧力の高まりなどを背

景に値を崩す場面もありましたが、世界経済の正常化期待や好調な企業業績などを背景に米国株式市場は上

値を追う動きが継続しました。しかし、米連邦準備理事会（FRB）のタカ派的な姿勢や地政学リスクの高ま

りなどから2022年の年明け以降は上値が重い展開となり、ロシアがウクライナに侵攻したことを受けて世界

的にリスク回避の動きが強まったことなどから期末にかけての米国株式市場は冴えない動きとなりました。

また、為替相場は期首との比較では円安ドル高となりました。

■当期の運用経過

〈PayPay投信 NYダウインデックス〉

　当ファンドは、米国平均株価インデックスマザーファンド（以下、「マザーファンド」という場合がありま

す。）受益証券を中心に投資を行なうことを基本としています。マザーファンドにおいては、米国の金融商品

取引所に上場されている株式のうち米国の代表的な株価指数に採用されている銘柄を主要投資対象とし、米

国の株式市場全体に概ね連動する投資成果を目指して運用を行なうことを基本としています。なお、株式へ

の投資に代えて、上場投資信託証券や株価指数先物取引を利用する場合があります。

　当ファンドは、運用の基本方針に則り、ほぼ全額をマザーファンド受益証券に投資しました。

〈米国平均株価インデックスマザーファンド〉

　当期も、運用の基本方針に則り、米国の金融商品取引所に上場されている株式のうち米国の代表的な株価

指数に採用されている銘柄を主要投資対象とし、米国の株式市場全体に概ね連動する投資成果を目指して運

用を行ないました。また、米国の代表的な株価指数に採用されている銘柄を一括で売買できない場合等にお

いては、株式への投資に代えて、上場投資信託証券や株価指数先物取引を利用することにより、期を通じて

実質的な株式組入比率（当該上場投資信託証券や株価指数先物を含めた組入比率をいいます。）を概ね100％

で推移させました。
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■ベンチマークとの差異について

　当期の当ファンドの基準価額の騰落率は＋11.7％、ベンチマークの騰落率は＋15.4％となりました。設定

当初における有価証券の売買やその他費用（監査費用等）の計上のタイミング、信託報酬、有価証券売買時

の売買委託手数料等がマイナス要因となりました。また、保有有価証券等（上場投資信託証券、株価指数先

物を含みます。）とベンチマークとの騰落率の差異もかい離要因としてあげられます。

11.7

15.4

-10

10

0

20

１期（2022年３月７日）

（％）

基準価額
ベンチマーク

CC_22862983_02_ostPayPay_PayPay投信NYダウインデックス_運用実績.indd   4 2022/04/05   15:28:30



－ 5 －

PayPay投信 NYダウインデックス

■今後の運用方針

〈PayPay投信 NYダウインデックス〉

　引き続き、マザーファンド受益証券にほぼ全額投資し、米国の株式市場全体に概ね連動する投資成果を目

指して運用を行ないます。

〈米国平均株価インデックスマザーファンド〉

　今後も米国の金融商品取引所に上場されている株式のうち米国の代表的な株価指数に採用されている銘柄

を主要投資対象とし、米国の株式市場全体に概ね連動する投資成果を目指して運用を行なってまいります。

なお、米国の代表的な株価指数に採用されている銘柄を一括で売買できない場合等においては、株式への投

資に代えて、上場投資信託証券や株価指数先物取引を利用してまいります。

　今後とも引き続きご愛顧賜りますよう、宜しくお願い申し上げます。

※上記は作成日時点の見通しであり、今後予告なしに変更することがあります。また市場の変動等により方

針通りの運用が行なわれない場合があります。
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■１万口(元本10,000円)当たりの費用の明細

項　　　目

第１期

項　　目　　の　　概　　要(2021.３.８～2022.３.７)

金　額 比　率

信託報酬 22円 0.198％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率。期中の平均基準価額（月末値の平均値）は

11,187円です。

(投信会社) (10)  (0.088)  委託した資金の運用の対価

(販売会社) (10)  (0.088)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報提供等の対価

(受託会社) (2)  (0.022)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料 16  0.145  

売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数。売買委託手数料は、有価

証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

(株式) (15)  (0.133)  

(投資信託証券) (1)  (0.009)  

(先物・オプション) (0)  (0.004)  

有価証券取引税 0  0.001  有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数。有価証券取引税は、有価

証券の取引の都度発生する取引に関する税金(株式) (0)  (0.001)  

その他費用 28  0.251  その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

(保管費用) (3)  (0.031)  海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

(監査費用) (20)  (0.175)  監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

(法定開示に係る費用) (5)  (0.046)  印刷会社等に支払う目論見書、運用報告書等の作成、印刷、交付等に係る費用

合　　　　計 66  0.595  

＊期中の費用(消費税のかかるものは消費税を含む)は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。なお、売買委
託手数料及びその他費用は、当ファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。

＊「金額」欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
＊「比率」欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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（参考情報）

■総経費率

　当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）

を乗じた数で除した総経費率（年率）は0.45％です。

＊費用は、１万口当たりの費用の明細において用いた簡便法により算出したものです。
＊各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
＊各比率は、年率換算した値です。
＊上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

運用管理費用
（投信会社）

0.09%

総経費率
0.45%

運用管理費用
（販売会社）

0.09%

運用管理費用
（受託会社）

0.02%

その他費用
0.25%
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PayPay投信 NYダウインデックス

■売買及び取引の状況（2021年３月８日から2022年３月７日まで）

（１）親投資信託受益証券の設定、解約状況

設　　　　　定 解　　　　　約

口　　　数 金　　　額 口　　　数 金　　　額

千口 千円 千口 千円

米国平均株価インデックスマザーファンド 556,618 681,635 131,163 163,600

＊単位未満は切捨て。

■利害関係人との取引状況（自2021年３月８日　至2022年３月７日）

〈PayPay投信 NYダウインデックス〉

　期中における利害関係人との取引はありません。

〈米国平均株価インデックスマザーファンド〉

　期中における利害関係人との取引はありません。

＊利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

■自社による当ファンドの設定・解約状況

設定時残高

（元　本）

当期設定

元　　本

当期解約

元　　本

期末残高

（元　本）
取　引　の　理　由

百万円 百万円 百万円 百万円
当初設定時における取得

1 － － 1

＊単位未満は切捨て。

■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合

項　　　　　目
当　　　　　期

PayPay投信 NYダウインデックス 米国平均株価インデックスマザーファンド

(ａ) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 －千円 10,237,216千円

(ｂ) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 －千円 4,482,984千円

(ｃ) 売 買 高 比 率 （ ａ ） ／ （ ｂ ） － 2.28

＊期中の株式売買金額は、受渡し代金。
＊期中の平均組入株式時価総額は、各月末現在の組入株式時価総額の単純平均。
＊単位未満は切捨て。
＊－印は該当なし。
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PayPay投信 NYダウインデックス

■組入資産の明細（2022年３月７日現在）

（１）親投資信託残高

項　　　　　　　目
当　　　期　　　末

口　　　数 評　価　額

千口 千円

米国平均株価インデックスマザーファンド 425,454 532,414

＊単位未満は切捨て。
＊米国平均株価インデックスマザーファンド合計の受益権口数は3,178,356千口です。

■投資信託財産の構成（2022年３月７日現在）

項　　　　　目
当　　　期　　　末

評　価　額 比　　　率

　 千円 ％

米国平均株価インデックスマザーファンド 532,414 99.4

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 2,954 0.6

投 資 信 託 財 産 総 額 535,368 100.0

＊評価額の単位未満は切捨て。
＊外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、３月７日における邦貨換算レートは
　１米ドル＝115.02円です。
＊米国平均株価インデックスマザーファンドにおいて、当期末における外貨建資産(3,970,085千円)の投資信託財産総額(3,978,352千円)に対する比率は、
99.8％です。
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PayPay投信 NYダウインデックス

■資産、負債、元本及び基準価額の状況

（2022年３月７日）現在

項　　　　　目 当　期　末

円

（Ａ）資 産 535,368,700

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 2,954,425

米国平均株価インデックスマザー

フ ァ ン ド ( 評 価 額 )
532,414,275

（Ｂ）負 債 985,880

未 払 解 約 金 362,915

未 払 信 託 報 酬 406,300

未 払 利 息 1

そ の 他 未 払 費 用 216,664

（Ｃ）純 資 産 総 額 （ Ａ － Ｂ ） 534,382,820

元 本 478,449,214

次 期 繰 越 損 益 金 55,933,606

（Ｄ）受 益 権 総 口 数 478,449,214口

１万口当たり基準価額（Ｃ／Ｄ） 11,169円

■損益の状況

（自2021年３月８日　至2022年３月７日）

項　　　　　目 当　　　期

円

（Ａ）配 当 等 収 益 △330

受 取 利 息 4

支 払 利 息 △334

（Ｂ）有 価 証 券 売 買 損 益 △1,614,782

売 買 益 12,152,890

売 買 損 △13,767,672

（Ｃ）信 託 報 酬 等 △1,286,907

（Ｄ）当 期 損 益 金 （ Ａ ＋ Ｂ ＋ Ｃ ） △2,902,019

（Ｅ）追 加 信 託 差 損 益 金 58,835,625

（ 配 当 等 相 当 額 ） (△716)

（ 売 買 損 益 相 当 額 ） (58,836,341)

（Ｆ）計 （ Ｄ ＋ Ｅ ） 55,933,606

（Ｇ）収 益 分 配 金 0

次 期 繰 越 損 益 金 （ Ｆ ＋ Ｇ ） 55,933,606

追 加 信 託 差 損 益 金 58,835,625

( 配 当 等 相 当 額 ) (1,292,550)

( 売 買 損 益 相 当 額 ) (57,543,075)

分 配 準 備 積 立 金 3,989,606

繰 越 損 益 金 △6,891,625

＊損益の状況の中で(Ｂ)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
＊損益の状況の中で(Ｃ)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。
＊損益の状況の中で(Ｅ)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。

〈注記事項〉
・当初設定元本額　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　1,000,000円
・期中追加設定元本額　　　　　　　　　　　　　　　　　850,881,127円
・期中一部解約元本額　　　　　　　　　　　　　　　　　373,431,913円

■収益分配金のお知らせ

　当期の収益分配は、見送らせていただきました。
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米国平均株価インデックスマザーファンド

米国平均株価インデックスマザーファンド

運 用 報 告 書

第２期（決算日　2022年１月31日）

（計算期間：2021年２月２日～2022年１月31日）

　「米国平均株価インデックスマザーファンド」の第２期の運用状況をご報告申し上げます。

●当ファンドの仕組みは次の通りです。

信 託 期 間 無期限です。

運 用 方 針
この投資信託は、米国の株式市場全体（特定の株価指数を含みます。以下、同じ。）に概ね連動す

る投資成果を目指して運用を行ないます。

主 要 運 用 対 象
米国の金融商品取引所に上場されている株式のうち米国の代表的な株価指数に採用されている

銘柄を主要投資対象とします。

組 入 制 限
①株式への投資割合には、制限を設けません。

②外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。

PayPayアセットマネジメント株式会社
東京都千代田区神田錦町一丁目１番地
https://www.paypay-am.co.jp
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米国平均株価インデックスマザーファンド

■設定以来の運用実績

決　　算　　期

基　準　価　額 ダウ・ジョーンズ工業株30種
株　　式
組入比率

株　　式
先物比率

投資信託
証券比率

純 資 産
総　　額期　　中

騰 落 率

平 均 株 価

（配当込み、円ベース）

期　　中
騰 落 率

(設　定　日) 円 ％ ％ ％ ％ ％ 百万円

2020年１月30日 10,000 － 7,086,779 － － － － 0.99

１期（2021年２月１日） 9,999 △0.0 7,265,136 2.5 99.9 － － 4,489

２期（2022年１月31日） 12,939 29.4 9,451,107 30.1 98.1 1.9 － 4,153

＊株式先物比率は、買建比率－売建比率。
＊設定日の基準価額は当初設定時の価額です。また、設定日の純資産総額は、当初設定元本総額を記載しています。

■当期中の基準価額と市況等の推移

年　　月　　日

基　準　価　額 ダウ・ジョーンズ工業株30種
株　　式
組入比率

株　　式
先物比率

投資信託
証券比率騰 落 率

平 均 株 価

（配当込み、円ベース）
騰 落 率

(期　　　首) 円 ％ ％ ％ ％ ％

2021年２月１日 9,999 － 7,265,136 － 99.9 － －

　　２月末 10,649 6.5 7,739,770 6.5 99.6 － －

　　３月末 11,694 17.0 8,506,536 17.1 98.5 － 1.2

　　４月末 11,858 18.6 8,628,342 18.8 98.3 － 1.5

　　５月末 12,139 21.4 8,837,805 21.6 98.5 － 1.2

　　６月末 12,153 21.5 8,851,288 21.8 99.2 － 0.6

　　７月末 12,319 23.2 8,973,883 23.5 98.4 － 1.4

　　８月末 12,496 25.0 9,108,243 25.4 96.5 － 3.3

　　９月末 12,380 23.8 9,025,361 24.2 94.1 1.3 4.5

　　10月末 13,062 30.6 9,531,507 31.2 99.0 0.9 0.1

　　11月末 12,871 28.7 9,400,082 29.4 101.1 1.4 －

　　12月末 13,534 35.4 9,886,780 36.1 98.7 1.5 －

(期　　　末)

2022年１月31日 12,939 29.4 9,451,107 30.1 98.1 1.9 －

＊騰落率は期首比。
＊株式先物比率は、買建比率－売建比率。

※ダウ・ジョーンズ工業株30種平均株価（配当込み、円ベース）は、ダウ・ジョーンズ工業株30種平均株価（配当込み、米ドルベース）をもとに、わが国の
対顧客電信売買相場の仲値を用いて円ベースに換算したものです。

●「ダウ・ジョーンズ工業株30種平均株価」について
ダウ・ジョーンズ工業株30種平均株価は、S&P Globalの一部門であるS&P Dow Jones Indices LLCまたはその関連会社（「SPDJI」）の商品であり、これを
利用するライセンスがPayPayアセットマネジメント株式会社に付与されています。Standard & Poor’s®およびS&P®は、S&P Globalの一部門である
Standard & Poor’s Financial Services LLC（「S&P」）の登録商標で、Dow Jones®は、Dow Jones Trademark Holdings LLC（「Dow Jones」）の登録商標で
す。PayPayアセットマネジメント株式会社の商品は、SPDJI、Dow Jones、S&P、それらの各関連会社によってスポンサー、保証、販売、または販売促進さ
れているものではなく、これらのいずれの関係者も、かかる商品への投資の妥当性に関するいかなる表明も行わず、ダウ・ジョーンズ工業株30種平均株
価のいかなる過誤、遺漏、または中断に対しても一切責任を負いません。
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米国平均株価インデックスマザーファンド

■当期の運用実績

〈基準価額の動き〉

　当期末の基準価額は、前期末比 2,940円上昇 

（＋29.4％）の12,939円となりました。

〈基準価額の主な変動要因〉

　米国の株式市場全体（特定の株価指数を含みます。

以下、同じ。）に概ね連動する投資成果を目指して

運用を行なった結果、ベンチマークが上昇したこと

などから基準価額は上昇しました。詳しくは〈市

況〉をご参照ください。

※当ファンドにおいて、連動対象とする株価指数

（本書においては、「ベンチマーク」という場合が

あります。）はダウ・ジョーンズ工業株30種平均

株価（配当込み、円ベース）とします。

〈市況〉

　米国株式市場は新型コロナウイルスの新規感染者数が減少傾向にあることや追加経済対策の成立期待など

を受けて期初から堅調に推移しました。その後もインフレ圧力の高まりなどを背景に短期的に値を崩す場面

もありましたが、世界経済の正常化期待や好調な企業業績などを背景に米国株式市場は上値を追う動きが継

続しました。しかし、米連邦準備理事会（FRB）のタカ派的な姿勢やウクライナ情勢の緊迫化などから期末

にかけての米国株式市場は上げ幅を縮小しました。また、為替相場は期首との比較では円安ドル高となりま

した。

8,000

10,000

12,000

14,000

2021年
２月１日
（期首）

2022年
１月31日
（期末）

（円）

８月２日

当期の基準価額等の推移
2021年２月１日～2022年１月31日

※ベンチマークは、期首の基準価額をもとに指数化したものです。

ベンチマーク
基準価額
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米国平均株価インデックスマザーファンド

■当期の運用経過

　当ファンドは、米国の金融商品取引所に上場されている株式のうち米国の代表的な株価指数に採用されて

いる銘柄を主要投資対象とし、米国の株式市場全体に概ね連動する投資成果を目指して運用を行なうことを

基本としています。なお、株式への投資に代えて、上場投資信託証券や株価指数先物取引を利用する場合が

あります。

　当期も、運用の基本方針に則り、米国の金融商品取引所に上場されている株式のうち米国の代表的な株価

指数に採用されている銘柄を主要投資対象とし、米国の株式市場全体に概ね連動する投資成果を目指して運

用を行ないました。また、米国の代表的な株価指数に採用されている銘柄を一括で売買できない場合等にお

いては、株式への投資に代えて、上場投資信託証券や株価指数先物取引を利用することにより、期を通じて

実質的な株式組入比率（当該上場投資信託証券や株価指数先物を含めた組入比率をいいます。）を概ね100％

で推移させました。

■ベンチマークとの差異について

　当期の当ファンドの基準価額の騰落率は＋29.4％、ベンチマークの騰落率は＋30.1％となりました。有価

証券売買時の売買委託手数料等がマイナス要因となりました。また、保有有価証券等（上場投資信託証券、

株価指数先物を含みます。）とベンチマークとの騰落率の差異もかい離要因としてあげられます。

■今後の運用方針

　今後も米国の金融商品取引所に上場されている株式のうち米国の代表的な株価指数に採用されている銘柄

を主要投資対象とし、米国の株式市場全体に概ね連動する投資成果を目指して運用を行なってまいります。

なお、米国の代表的な株価指数に採用されている銘柄を一括で売買できない場合等においては、株式への投

資に代えて、上場投資信託証券や株価指数先物取引を利用してまいります。

　今後とも引き続きご愛顧賜りますよう、宜しくお願い申し上げます。

※上記は作成日時点のものであり、今後予告なしに変更することがあります。また市場の変動等により方針

通りの運用が行なわれない場合があります。
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米国平均株価インデックスマザーファンド

■売買及び取引の状況（2021年２月２日から2022年１月31日まで）

（１） 株　式

買　　　　　付 売　　　　　付

株　　　数 金　　　額 株　　　数 金　　　額

外国 百株 百株

千米ドル 千米ドル

アメリカ 2,238 39,409 3,070 53,917

(22) (68) (－) (68)

＊金額は受渡し代金。
＊単位未満は切捨て。
＊（  ）内は増資割当、株式転換・合併等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。

（２）投資信託証券

買　　　　　付 売　　　　　付

口　　数 金　　額 口　　数 金　　額

外国 口 千米ドル 口 千米ドル

(アメリカ）

ＳＰＤＲ ＤＯＷ ＪＯＮＥＳ ＩＮＤＵＳＴＲＩＡＬ ＡＶＥＲＡＧＥ ＥＴＦ ＴＲＵＳＴ 16,000 5,460 16,000 5,411

＊金額は受渡し代金。
＊単位未満は切捨て。
＊管理上の都合により、口数の単位を調整して表示する場合があります（後掲の「組入資産の明細」において同じ。）。

■１万口(元本10,000円)当たりの費用の明細

項　　　目

第２期

項　　目　　の　　概　　要(2021.２.２～2022.１.31)

金　額 比　率

売買委託手数料 18円 0.148％

売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数。売買委託手数料は、有価

証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

(株式) (16) (0.133)

(投資信託証券) (2) (0.013)

(先物・オプション) (0) (0.002)

有価証券取引税 0 0.001 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数。有価証券取引税は、有価

証券の取引の都度発生する取引に関する税金(株式) (0) (0.001)

その他費用 3 0.028 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

(保管費用) (3) (0.028) 海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

合　　　　計 21 0.177 期中の平均基準価額（月末値の平均値）は12,286円です。

＊期中の費用(消費税のかかるものは消費税を含む)は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
＊「金額」欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
＊「比率」欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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■利害関係人との取引状況（自2021年２月２日　至2022年１月31日）

期中における利害関係人との取引はありません。

＊利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合

項　　　　　目 当　　　　　期

(ａ) 期 中 の 株 式 売 買 金 額 10,422,678千円

(ｂ) 期 中 の 平 均 組 入 株 式 時 価 総 額 4,556,763千円

(ｃ) 売 買 高 比 率 （ ａ ） ／ （ ｂ ） 2.28

＊期中の株式売買金額は、受渡し代金。
＊期中の平均組入株式時価総額は、各月末現在の組入株式時価総額の単純平均。
＊単位未満は切捨て。

（３）先物取引の銘柄別取引状況

銘　　　　　柄　　　　　別
買　　　　　建 売　　　　　建

新規買付額 決　済　額 新規売付額 決　済　額

外国 百万円 百万円 百万円 百万円

株式先物取引 ＮＹダウ先物 2,050 1,978 － －

＊単位未満は切捨て。
＊期中の取引金額は、各月末（決算日の属する月については決算日）の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算した金額の合計です。
＊－印は該当なし。
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■組入資産の明細（2022年１月31日現在）

（１） 外国株式

銘　　　　　　　柄

期首(前期末) 当　　　期　　　末

業　　　種　　　等
株　　　数 株　　　数

評　　　価　　　額

外貨建金額 邦貨換算金額

(アメリカ・・・ニューヨーク市場) 百株 百株 千米ドル 千円

APPLE INC 94 67 1,141 131,741 テクノロジー・ハードウェアおよび機器

AMGEN INC 94 67 1,535 177,227 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス

AMERICAN EXPRESS CO 94 67 1,186 136,946 各種金融

BOEING CO/THE 94 67 1,276 147,395 資本財

CATERPILLAR INC 94 67 1,347 155,586 資本財

SALESFORCE.COM INC 94 67 1,488 171,806 ソフトウェア・サービス

CISCO SYSTEMS INC 94 67 372 43,011 テクノロジー・ハードウェアおよび機器

CHEVRON CORP 94 67 875 101,020 エネルギー

WALT DISNEY CO/THE 94 67 928 107,223 メディア・娯楽

DOW INC 94 67 402 46,437 素材

GOLDMAN SACHS GROUP INC 94 67 2,324 268,394 各種金融

HOME DEPOT INC 94 67 2,455 283,499 小売

HONEYWELL INTERNATIONAL INC 94 67 1,353 156,228 資本財

INTL BUSINESS MACHINES CORP 94 67 901 104,028 ソフトウェア・サービス

INTEL CORP 94 67 319 36,916 半導体・半導体製造装置

JOHNSON & JOHNSON 94 67 1,150 132,870 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス

JPMORGAN CHASE & CO 94 67 982 113,395 銀行

COCA-COLA CO/THE 94 67 407 47,056 食品・飲料・タバコ

MCDONALDS CORP 94 67 1,715 198,072 消費者サービス

3M CO 94 67 1,092 126,149 資本財

MERCK & CO. INC. 94 67 542 62,571 医薬品・バイオテクノロジー・ライフサイエンス

MICROSOFT CORP 94 67 2,065 238,423 ソフトウェア・サービス

NIKE INC -CL B 94 67 977 112,853 耐久消費財・アパレル

PROCTER & GAMBLE CO/THE 94 67 1,075 124,138 家庭用品・パーソナル用品

TRAVELERS COS INC/THE 94 67 1,117 129,026 保険

UNITEDHEALTH GROUP INC 94 67 3,122 360,473 ヘルスケア機器・サービス

VISA INC-CLASS A SHARES 94 67 1,527 176,346 ソフトウェア・サービス

VERIZON COMMUNICATIONS INC 94 67 354 40,915 電気通信サービス

WALGREENS BOOTS ALLIANCE INC 94 67 338 39,028 食品・生活必需品小売り

WAL-MART STORES INC 94 67 921 106,364 食品・生活必需品小売り

合　　計
株数､金額 2,820 2,010 35,301 4,075,150

銘柄数<比率> 30 30 － <98.1％>

＊邦貨換算金額は期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により、邦貨換算したものです。
＊<　> は純資産総額に対する各国別株式評価額の比率。
＊単位未満は切捨て。

（２）外国投資信託証券

　当期末における外国投資信託証券の残高はありません。
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■投資信託財産の構成（2022年１月31日現在）

項　　　　　目
当　　　期　　　末

評　価　額 比　　　率

　 千円 ％

株 式 4,075,150 97.2

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 116,179 2.8

投 資 信 託 財 産 総 額 4,191,329 100.0

＊評価額の単位未満は切捨て。
＊外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、１月31日における邦貨換算レートは
１米ドル＝115.44円です。

＊外貨建資産（4,143,386千円）の投資信託財産総額に対する比率は、98.9％です。

（３）先物取引の銘柄別期末残高

銘　　　　　柄　　　　　別
当　　　　　期　　　　　末

買　建　額 売　建　額 評 価 損 益

外国 百万円 百万円 百万円

株式先物取引 ＮＹダウ先物 79 － △0.795497

＊単位未満は切捨て。ただし、金額が単位未満の場合は小数で記載。
＊邦貨換算金額は期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。
＊－印は組入れなし。
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■資産、負債、元本及び基準価額の状況

（2022年１月31日）現在

項　　　　　目 当　期　末

円

（Ａ）資 産 4,244,531,294

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 23,411,595

株 式 （ 評 価 額 ） 4,075,150,556

未 収 入 金 53,790,926

未 収 配 当 金 2,793,833

差 入 委 託 証 拠 金 89,384,384

（Ｂ）負 債 91,100,339

未 払 金 91,100,335

未 払 利 息 4

（Ｃ）純 資 産 総 額 （ Ａ － Ｂ ） 4,153,430,955

元 本 3,210,118,154

次 期 繰 越 損 益 金 943,312,801

（Ｄ）受 益 権 総 口 数 3,210,118,154口

１万口当たり基準価額（Ｃ／Ｄ） 12,939円

■損益の状況

当期（自2021年２月２日　至2022年１月31日）

項　　　　　目 当　　　期

円

（Ａ）配 当 等 収 益 75,491,837

受 取 配 当 金 75,494,819

受 取 利 息 14

支 払 利 息 △2,996

（Ｂ）有 価 証 券 売 買 損 益 1,182,693,865

売 買 益 1,327,869,134

売 買 損 △145,175,269

（Ｃ）先 物 取 引 等 取 引 損 益 6,766,861

取 引 益 41,344,951

取 引 損 △34,578,090

（Ｄ）そ の 他 費 用 等 △1,318,037

（Ｅ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ） 1,263,634,526

（Ｆ）前 期 繰 越 損 益 金 △294,844

（Ｇ）追 加 信 託 差 損 益 金 1,244,629,492

（Ｈ）解 約 差 損 益 金 △1,564,656,373

（Ｉ）計 （ Ｅ ＋ Ｆ ＋ Ｇ ＋ Ｈ ） 943,312,801

次 期 繰 越 損 益 金 （ Ｉ ） 943,312,801

＊損益の状況の中で(Ｂ)有価証券売買損益および(Ｃ)先物取引等取引損益は期末の評価換えによるものを含みます。
＊損益の状況の中で(Ｇ)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
＊損益の状況の中で(Ｈ)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価額を差し引いた差額分をいいます。

〈注記事項〉
・期首元本額　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　4,490,256,273円
・期中追加設定元本額　　　　　　　　　　　　　　　　4,842,705,508円
・期中一部解約元本額　　　　　　　　　　　　　　　　6,122,843,627円

※期末における元本の内訳
PayPay投信 NYダウインデックス　　　　　　　　　　　 396,626,422円
米国平均株価インデックスファンド（為替ヘッジあり）（適格機関投資家私募） 2,813,491,732円

■お知らせ

　委託者の商号変更に係る投資信託約款の変更を2021年３月８日付で行ない、同日付で適用いたしました。
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