
ウルトラバランス
高利回り債券（隔月決算型）※
※�2021年２月10日 付 で ファンド 名 を
「PayPay投信ウルトラバランス　高利回り
債券（隔月決算型）」に変更する予定です。

運用報告書（全体版）
第３期（2020年７月10日決算）
第４期（2020年９月10日決算）
第５期（2020年11月10日決算）

受益者のみなさまへ
　平素は「ウルトラバランス　高利回り債券
（隔月決算型）」にご投資いただき、厚くお礼
申し上げます。
　さて、当ファンドは、このたび第３期～第５
期までの決算を行ないましたので、当期間の
運用状況につきまして、ご報告申し上げます。
　今後とも一層のご愛顧を賜りますよう、�
お願い申し上げます。

●当ファンドの仕組みは次の通りです。

商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合

信 託 期 間 無期限です。ただし、元本金額が10億円を下回った場合
などはファンドを終了（繰上償還）させる場合があります。

運 用 方 針 この投資信託は、信託財産の成長を図ることを目的として
運用を行ないます。

主要運用対象

ウ ルト ラ
バ ラン ス
高 利 回り
債券（隔月
決 算 型 ）

ウルトラ高利回り債券マザーファンド（以下、
「マザーファンド」という場合があります。）
受益証券を主要投資対象とします。

マ ザ ー
ファンド

主として、投資信託証券（金融商品取引法第
２条第１項第10号に規定する投資信託及び外
国投資信託の受益証券並びに同項第11号に規
定する投資証券及び外国投資証券をいい、こ
の投資信託においては、上場投資信託証券と
します。）、国内外の債券先物取引及び商品先
物取引に投資を行ないます。

組 入 制 限

ウ ルト ラ
バ ラン ス
高 利 回り
債券（隔月
決 算 型 ）

①マザーファンドへの投資割合には、制限を
設けません。 

②外貨建資産への実質投資割合には、制限を
設けません。 

③デリバティブの使用（マザーファンドにお
ける使用を含みます。）は、ヘッジ目的に限
定しません。

マ ザ ー
ファンド

①外貨建資産への投資割合には、制限を設け
ません。 

②デリバティブの使用は、ヘッジ目的に限定
しません。

分 配 方 針

①毎決算期に収益の分配を行なう方針です。ただし、基準価
額の水準や市場動向等を勘案して収益の分配を行なわない
場合もあります。

②分配対象額は、経費控除後の配当等収益と売買益（評価
益を含みます。）等とします。

③信託財産に留保した収益の運用については、特に制限を設
けず、「基本方針」および「運用方法」に基づき元本と同
一の運用を行ないます。

アストマックス投信投資顧問株式会社※

※�2021年３月８日付で商号を「PayPayア
セットマネジメント株式会社」に変更する
予定です。

東京都千代田区神田錦町一丁目１番地

※�2021年３月８日付でホームページアドレスを
「https://www.paypay-am.co.jp」に変更する予定です。

サポートダイヤル
0120－580446

〈受付時間〉 営業日の午前９時〜午後５時
http://www.astmaxam.com※
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ウルトラバランス　高利回り債券（隔月決算型）

■設定以来の運用実績

作
成
期

決　　算　　期

基　　準　　価　　額
投資信託
証券比率

債券先物
比　　率

商品先物
比　　率

純 資 産
総　　額(分配落)

収益分配金
(課税前)

期　　中
騰 落 率

第
１
作
成
期

(設　定　日) 円 円 ％ ％ ％ ％ 百万円

2019年11月22日 10,000 － － － － － 110

１期（2020年３月10日） 10,253 106 3.6 74.8 171.0 33.2 195

２期（2020年５月11日） 9,939 59 △2.5 76.3 163.1 33.3 187
第
２
作
成
期

３期（2020年７月10日） 10,646 107 8.2 77.2 171.1 35.8 117

４期（2020年９月10日） 10,986 155 4.6 75.8 172.4 31.8 183

５期（2020年11月10日） 10,695 108 △1.7 78.7 165.5 30.7 233

＊基準価額の騰落率は収益分配金（課税前）込み。
＊当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「投資信託証券比率」、「債券先物比率」、「商品先物比率」は実質比率を記載しております。
＊債券先物比率及び商品先物比率は、買建比率－売建比率。
＊設定日の基準価額は当初設定時の価額です。また、設定日の純資産総額は、当初設定元本総額を記載しています。
＊当ファンドは、特定の指数を上回るまたは連動することを運用の基本方針とはしていないため、該当するベンチマーク等はありません。

■当作成期中の基準価額等の推移

決算期 年　　月　　日

基　　準　　価　　額
投資信託
証券比率

債券先物
比　　率

商品先物
比　　率騰 落 率

第３期

(期　　　首) 円 ％ ％ ％ ％

2020年５月11日 9,939 － 76.3 163.1 33.3

　　５月末 10,257 3.2 79.2 173.4 32.9

　　６月末 10,605 6.7 77.5 173.5 36.0

(期　　　末)

2020年７月10日 10,753 8.2 77.2 171.1 35.8

第４期

(期　　　首)

2020年７月10日 10,646 － 77.2 171.1 35.8

　　７月末 11,036 3.7 77.7 168.0 37.2

　　８月末 11,040 3.7 76.8 169.3 32.4

(期　　　末)

2020年９月10日 11,141 4.6 75.8 172.4 31.8

第５期

(期　　　首)

2020年９月10日 10,986 － 75.8 172.4 31.8

　　９月末 10,796 △1.7 77.5 168.2 34.3

　　10月末 10,633 △3.2 78.3 169.3 31.6

(期　　　末)

2020年11月10日 10,803 △1.7 78.7 165.5 30.7

＊期末基準価額は収益分配金（課税前）込み。騰落率は期首比。
＊当ファンドはマザーファンドを組入れますので、「投資信託証券比率」、「債券先物比率」、「商品先物比率」は実質比率を記載しております。
＊債券先物比率及び商品先物比率は、買建比率－売建比率。
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ウルトラバランス　高利回り債券（隔月決算型）

■当作成期の運用実績

〈基準価額の動き〉

　当作成期末の基準価額は、10,695円となり、前作

成期末比11.3％※の上昇となりました。

　※基準価額の騰落率は、税引前の分配金が分配時

に再投資されたものとみなして計算しています。

税金、手数料等を考慮しておりませんので、投

資家の皆様の実際の投資成果を示すものではあ

りません。

〈基準価額の主な変動要因〉

　投資家のリスク選好姿勢の強まりや各国の中央銀

行の金融緩和を受けてハイ・イールド債券や新興国

の債券を主要投資対象とする投資信託証券、米国の

金先物が上昇したことなどがプラス要因となり、基

準価額は上昇しました。

〈収益分配金〉

　収益分配金（１万口当たり、課税前、以下同じ）については、基準価額の水準や分配原資の積み上がり状

況等を勘案し、以下の表（「当期の分配金（税込み）」をご参照下さい。）の通りとさせていただきました。な

お、収益分配に充てなかった利益につきましては、信託財産内に留保し元本部分と同一の運用を行ないます。

　なお、分配原資の内訳は以下の通りです。

■分配原資の内訳(１万口当たり)

項　　　　　目

第３期 第４期 第５期

2020年５月12日　
～2020年７月10日

2020年７月11日　
～2020年９月10日

2020年９月11日　
～2020年11月10日

当期分配金(税込み) 107円 155円 108円

(対基準価額比率) 0.995％ 1.391％ 1.000％

当期の収益 107円 155円 －円

当期の収益以外 －円 －円 108円

翌期繰越分配対象額 645円 986円 694円

＊「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除後・繰越欠損補填後の売買益（評価益を含む）」から分配に充当した金額です。
　また、「当期の収益以外」は「収益調整金」および「分配準備積立金」から分配に充当した金額です。
＊「当期の収益」および「当期の収益以外」は、小数点以下を切捨てて表示しているため、合計が「当期分配金」と一致しない場合があります。
＊当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率とは異なります。

9,000

10,000

11,000

12,000

2020年
５月11日

（作成期首）

2020年
11月10日

（作成期末）

（円）

当作成期の基準価額の推移
2020年５月11日～2020年11月10日

分配金再投資基準価額
基準価額

※分配金再投資基準価額は、作成期首の基準価額を起点として当作成期中の
　税引前の分配金が分配時に再投資されたものとみなして計算しています。
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ウルトラバランス　高利回り債券（隔月決算型）

〈市況〉

　新型コロナウイルスの感染拡大などを受けて世界の金融市場は値動きの荒い展開が続きましたが、景気見

通しの改善や低金利の長期化観測などからリスク資産は総じて堅調に推移しました。

　ハイ・イールド債券は、米国国債の利回りが低位で推移したことなどがプラス要因となり、期の前半は堅

調に推移しました。その後はレンジ内での動きとなりましたが、期末にかけては米国の大統領選挙を巡る不

透明感の後退などから上昇しました。新興国の債券は、米国国債との利回り格差が縮小し、堅調な展開とな

りました。

　ゼロ金利政策が維持されるとの見方などから米国の10年物国債の利回りは期の前半は低位で推移しました

が、期の後半は財政拡大による国債の需給悪化が懸念されたことなどから上昇（債券価格は下落）に転じま

した。欧州中央銀行の追加緩和期待などを背景にフランスの10年物国債の利回りは低下（債券価格は上昇）

基調を辿りました。わが国の10年物国債の利回りは概ねレンジ内での推移となりました。

　米国の金先物は、上昇しました。米中の対立や米ドル安、米国の長期金利の低下などを背景に８月には過

去最高値を更新する展開となりました。期の後半は米国の長期金利が上昇に転じたことなどを受けて上値の

重い展開となりました。

■当期の運用経過

〈ウルトラバランス　高利回り債券（隔月決算型）〉

　当ファンドは、マザーファンド受益証券を通じて、ハイ・イールド債券や新興国の債券を主要投資対象と

する投資信託証券、国内外の債券先物取引及び商品先物取引に実質的に投資を行ない、信託財産の成長を図

ることを目的として運用を行なうことを基本としています。

　当ファンドは、運用の基本方針に則り、ほぼ全額をマザーファンド受益証券に投資しました。

〈ウルトラ高利回り債券マザーファンド〉

　当作成期も、運用の基本方針に則り、投資信託証券を通じてハイ・イールド債券と新興国の債券に投資す

るとともに、国内外の債券先物取引及び商品先物取引を活用しました。資産配分については、ハイ・イール

ド債券を主要投資対象とする投資信託証券への投資割合は信託財産の純資産総額の40％程度、新興国の債券

を主要投資対象とする投資信託証券への投資割合は同40％程度、米国の国債先物取引は買建玉の時価総額の

合計額が信託財産の純資産総額の70％程度、フランスの国債先物取引は同70％程度、わが国の国債先物取引

は同35％程度、米国の金先物取引は同35％程度で推移させました。なお、ハイ・イールド債券への投資は、

上場投資信託証券であるｉＳｈａｒｅｓブロード米ドル建てハイイールドコーポレイトボンド・ＥＴＦを通
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ウルトラバランス　高利回り債券（隔月決算型）

じて行ない、新興国の債券への投資は、上場投資信託証券であるｉＳｈａｒｅｓ　Ｊ.Ｐ. Ｍｏｒｇａｎ米ド

ル建てエマージングマーケッツボンド・ＥＴＦを通じて行ないました。

■今後の運用方針

〈ウルトラバランス　高利回り債券（隔月決算型）〉

　引き続き、マザーファンド受益証券にほぼ全額投資し、信託財産の成長を目指してまいります。

〈ウルトラ高利回り債券マザーファンド〉

　今後もハイ・イールド債券や新興国の債券を主要投資対象とする投資信託証券、国内外の債券先物取引及

び商品先物取引に投資を行ない、信託財産の成長を図ることを目的として運用を行なってまいります。資産

配分については、ハイ・イールド債券を主要投資対象とする投資信託証券40％程度、新興国の債券を主要投

資対象とする投資信託証券40％程度、米国の国債先物取引70％程度、フランスの国債先物取引70％程度、わ

が国の国債先物取引35％程度、米国の金先物取引35％程度を基本とする方針です。

　今後とも引き続きご愛顧賜りますよう、宜しくお願い申し上げます。

※上記は作成日時点の見通しであり、今後予告なしに変更することがあります。また市場の変動等により方

針通りの運用が行なわれない場合があります。
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■１万口(元本10,000円)当たりの費用の明細

項　　　目

第３期～第５期

項　　目　　の　　概　　要(2020.５.12～2020.11.10)

金　額 比　率

信託報酬 31円 0.292％ 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率。期中の平均基準価額（月末値の平均値）は

10,727円です。

(投信会社) (15) (0.138) 委託した資金の運用の対価

(販売会社) (15) (0.138) 交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の情報提供等の対価

(受託会社) (2) (0.017) 運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

売買委託手数料 6 0.052
売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数。売買委託手数料は、有価

証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料
(投資信託証券) (3) (0.025)

(先物・オプション) (3) (0.027)

その他費用 46 0.432 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

(保管費用) (14) (0.128) 海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

(監査費用) (1) (0.005) 監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用

(法定開示に係る費用) (32) (0.300) 印刷会社等に支払う目論見書、運用報告書等の作成、印刷、交付等に係る費用

合　　　　計 83 0.776

＊期中の費用(消費税のかかるものは消費税を含む)は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。なお、売買委
託手数料及びその他費用は、当ファンドが組入れているマザーファンドが支払った金額のうち、当ファンドに対応するものを含みます。

＊各項目の費用は、当ファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く）が支払った費用を含みません。
＊「金額」欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
＊「比率」欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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ウルトラバランス　高利回り債券（隔月決算型）

（参考情報）

■総経費率

　当作成期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当た

り）を乗じた数で除した総経費率（年率）は1.45％です。

＊費用は、１万口当たりの費用の明細において用いた簡便法により算出したものです。
＊各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。
＊各比率は、年率換算した値です。
＊上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。

運用管理費用
（投信会社）

0.28%

総経費率
1.45%

運用管理費用
（販売会社）

0.28%
その他費用

0.86%

運用管理費用
（受託会社）

0.03%
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ウルトラバランス　高利回り債券（隔月決算型）

■売買及び取引の状況（2020年５月12日から2020年11月10日まで）

（１）親投資信託受益証券の設定、解約状況

第３期～第５期

設　　　　　定 解　　　　　約

口　　　数 金　　　額 口　　　数 金　　　額

千口 千円 千口 千円

ウルトラ高利回り債券マザーファンド 100,855 115,000 83,240 90,000

＊単位未満は切捨て。

■利害関係人との取引状況（自2020年５月12日　至2020年11月10日）

〈ウルトラバランス　高利回り債券（隔月決算型）〉

　当作成期中における利害関係人との取引はありません。

〈ウルトラ高利回り債券マザーファンド〉

　当作成期中における利害関係人との取引はありません。

＊利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

■組入資産の明細（2020年11月10日現在）

（１）親投資信託残高

項　　　　　　　目
当作成期首（前作成期末） 当　作　成　期　末

口　　　数 評　価　額 口　　　数 評　価　額

千口 千円 千口 千円

ウルトラ高利回り債券マザーファンド 180,652 183,254 198,267 225,807

＊単位未満は切捨て。
＊ウルトラ高利回り債券マザーファンド合計の受益権口数は376,881千口です。

■投資信託財産の構成（2020年11月10日現在）

項　　　　　目
当　作　成　期　末

評　価　額 比　　　率

　 千円 ％

ウルトラ高利回り債券マザーファンド 225,807 95.4

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 10,922 4.6

投 資 信 託 財 産 総 額 236,729 100.0

＊評価額の単位未満は切捨て。
＊外貨建資産は、当作成期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、11月10日における邦貨換算レートは
　１米ドル＝105.21円、１ユーロ＝124.27円です。
＊ウルトラ高利回り債券マザーファンドにおいて、当作成期末における外貨建資産(366,247千円)の投資信託財産総額(439,972千円)に対する比率は、
　83.2％です。
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ウルトラバランス　高利回り債券（隔月決算型）

■資産、負債、元本及び基準価額の状況

（2020年７月10日）現在 （2020年９月10日）現在 （2020年11月10日）現在
項　　　　　目 第３期末 第４期末 第５期末

円 円 円
（Ａ）資 産 119,617,546 189,677,684 236,729,095

コ ー ル ･ ロ ー ン 等 6,071,801 11,030,895 10,921,962
ウルトラ高利回り債券マザーファンド(評価額) 113,545,745 178,646,789 225,807,133

（Ｂ）負 債 1,883,001 5,922,871 3,012,905
未 払 収 益 分 配 金 1,183,328 2,592,511 2,360,102
未 払 解 約 金 250,299 3,067,941 306,692
未 払 信 託 報 酬 170,561 144,130 208,986
未 払 利 息 5 21 9
そ の 他 未 払 費 用 278,808 118,268 137,116

（Ｃ）純 資 産 総 額 （ Ａ － Ｂ ） 117,734,545 183,754,813 233,716,190
元 本 110,591,462 167,258,816 218,528,042
次 期 繰 越 損 益 金 7,143,083 16,495,997 15,188,148

（Ｄ）受 益 権 総 口 数 110,591,462口 167,258,816口 218,528,042口
１万口当たり基準価額（Ｃ／Ｄ） 10,646円 10,986円 10,695円

〈注記事項〉
・作成期首元本額　　　　　　　　　　　　　　　　　　　188,481,479円
・第３期～第５期中追加設定元本額　　　　　　　　　　　156,431,228円
・第３期～第５期中一部解約元本額　　　　　　　　　　　126,384,665円

■損益の状況

（自2020年５月12日　
至2020年７月10日）

（自2020年７月11日　
至2020年９月10日）

（自2020年９月11日　
至2020年11月10日）

項　　　　　目 第３期 第４期 第５期
円 円 円

（Ａ）配 当 等 収 益 △1,322 △519 △328
受 取 利 息 17 26 26
支 払 利 息 △1,339 △545 △354

（Ｂ）有 価 証 券 売 買 損 益 8,872,611 5,177,731 △2,817,870
売 買 益 14,276,292 6,101,121 20,607
売 買 損 △5,403,681 △923,390 △2,838,477

（Ｃ）信 託 報 酬 等 △449,369 △262,398 △346,102
（Ｄ）当 期 損 益 金 （ Ａ ＋ Ｂ ＋ Ｃ ） 8,421,920 4,914,814 △3,164,300
（Ｅ）前 期 繰 越 損 益 金 △1,631,846 4,609,005 6,781,191
（Ｆ）追 加 信 託 差 損 益 金 1,536,337 9,564,689 13,931,359

（ 配 当 等 相 当 額 ） (148,949) (4,175,234) (7,960,731)
（ 売 買 損 益 相 当 額 ） (1,387,388) (5,389,455) (5,970,628)

（Ｇ）計 （ Ｄ ＋ Ｅ ＋ Ｆ ） 8,326,411 19,088,508 17,548,250
（Ｈ）収 益 分 配 金 △1,183,328 △2,592,511 △2,360,102

次 期 繰 越 損 益 金 （ Ｇ ＋ Ｈ ） 7,143,083 16,495,997 15,188,148
追 加 信 託 差 損 益 金 1,536,337 9,564,689 12,064,369
（ 配 当 等 相 当 額 ） (201,498) (4,352,000) (8,141,856)
（ 売 買 損 益 相 当 額 ） (1,334,839) (5,212,689) (3,922,513)
分 配 準 備 積 立 金 5,606,746 6,931,308 7,046,292
繰 越 損 益 金 － － △3,922,513

＊損益の状況の中で(Ｂ)有価証券売買損益は期末の評価換えによるものを含みます。
＊損益の状況の中で(Ｃ)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。
＊損益の状況の中で(Ｆ)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
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ウルトラバランス　高利回り債券（隔月決算型）

■収益分配金のお知らせ

１万口当たり収益分配金（課税前）
第３期 第４期 第５期

107円 155円 108円

　　◇収益分配金をお支払いする場合

　　　お支払いは決算日から起算して５営業日までに開始いたします。

　　◇収益分配金を再投資する場合

　　　決算日現在の基準価額に基づいて、みなさまの口座に繰り入れて再投資いたします。

　　分配金の課税上の取り扱いについて

　　受益者が収益分配金を受け取る際、

　　ａ．収益分配金落ち後の基準価額が、受益者の個別元本と同額の場合または受益者の個別元本を上回っ

ている場合には、収益分配金の全額が普通分配金となります。

　　ｂ．収益分配金落ち後の基準価額が、受益者の個別元本を下回っている場合には、その下回る部分の額

が元本払戻金（特別分配金）となり、収益分配金から元本払戻金（特別分配金）を控除した額が普通

分配金となります。

　　　　元本払戻金（特別分配金）が支払われた場合、収益分配金発生時に受益者の個別元本から当該元本

払戻金（特別分配金）を控除した額が、その後の当該受益者の個別元本となります。

　　(個人の受益者に対する課税）

　　　収益分配金のうち課税扱いとなる普通分配金については、20.315％（所得税及び復興特別所得税

15.315％、並びに地方税５％）の税率による源泉徴収が行なわれます。なお、確定申告を行ない、申告

分離課税または総合課税（配当控除は適用されません。）を選択することもできます。元本払戻金（特

別分配金）は非課税となります。

　　　法人の場合は上記と異なります。

　　※外貨建資産への投資により外国税額控除の適用となった場合には、分配時の税金が上記と異なる場合

があります。

　　※税法が改正された場合等には、上記の内容が変更になることがあります。

　　※課税上の取扱いの詳細につきましては、税務専門家等に確認されることをお勧めいたします。
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ウルトラ高利回り債券マザーファンド

アストマックス投信投資顧問株式会社※

※2021年３月８日付で商号を「PayPayアセットマネジメント株式会社」に変更する予定です。
東京都千代田区神田錦町一丁目１番地
http://www.astmaxam.com※

※2021年３月８日付でホームページアドレスを「https://www.paypay-am.co.jp」に変更する予定です。

ウルトラ高利回り債券マザーファンド

運 用 報 告 書

第１期（決算日　2020年11月10日）

（計算期間：2019年11月22日～2020年11月10日）

　「ウルトラ高利回り債券マザーファンド」の第１期の運用状況をご報告申し上げます。

●当ファンドの仕組みは次の通りです。

信 託 期 間 無期限です。

運 用 方 針 この投資信託は、信託財産の成長を図ることを目的として運用を行ないます。

主 要 運 用 対 象

主として、投資信託証券（金融商品取引法第２条第１項第10号に規定する投資信託及び外国投

資信託の受益証券並びに同項第11号に規定する投資証券及び外国投資証券をいい、この投資信

託においては、上場投資信託証券とします。）、国内外の債券先物取引及び商品先物取引に投資

を行ないます。

組 入 制 限
①株式への投資割合には、制限を設けません。

②外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。

③デリバティブの使用は、ヘッジ目的に限定しません。

CC_20711165_02_ostアストマックス投信_ウルトラバランス高利回り債券（隔月決算型）_運用実績.indd   10 2020/12/09   9:32:42



－ 11 －

ウルトラ高利回り債券マザーファンド

■設定以来の運用実績

決　　算　　期

基　　準　　価　　額
投資信託
証券比率

債券先物
比　　率

商品先物
比　　率

純 資 産
総　　額期　　中

騰 落 率

(設　定　日) 円 ％ ％ ％ ％ 百万円

2019年11月22日 10,000 － － － － 232

１期（2020年11月10日） 11,389 13.9 81.5 171.3 31.8 429

＊債券先物比率及び商品先物比率は、買建比率－売建比率。
＊設定日の基準価額は当初設定時の価額です。また、設定日の純資産総額は、当初設定元本総額を記載しています。
＊当ファンドは、特定の指数を上回るまたは連動することを運用の基本方針とはしていないため、該当するベンチマーク等はありません。

■当期中の基準価額等の推移

年　　月　　日

基　　準　　価　　額
投資信託
証券比率

債券先物
比　　率

商品先物
比　　率騰 落 率

(設　定　日) 円 ％ ％ ％ ％

2019年11月22日 10,000 － － － －

　　11月末 10,070 0.7 79.4 166.4 32.6

　　12月末 10,254 2.5 78.9 175.5 35.8

2020年１月末　 10,707 7.1 79.4 175.0 33.1

　　２月末 10,913 9.1 80.0 177.8 34.8

　　３月末 9,868 △1.3 79.9 171.6 34.6

　　４月末 10,076 0.8 78.1 167.9 34.3

　　５月末 10,486 4.9 80.5 176.3 33.4

　　６月末 10,862 8.6 79.6 178.1 37.0

　　７月末 11,451 14.5 79.8 172.3 38.2

　　８月末 11,471 14.7 79.2 174.5 33.4

　　９月末 11,372 13.7 79.4 172.4 35.2

　　10月末 11,203 12.0 80.3 173.5 32.4

(期　　　末)

2020年11月10日 11,389 13.9 81.5 171.3 31.8

＊騰落率は設定日比。
＊債券先物比率及び商品先物比率は、買建比率－売建比率。
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ウルトラ高利回り債券マザーファンド

■当期の運用実績

〈基準価額の動き〉

　当期末の基準価額は、設定日比 1,389円上昇 

（＋13.9％）の11,389円となりました。

〈基準価額の主な変動要因〉

　新型コロナウイルスの感染拡大による世界景気の

減速懸念が高まる一方、新型コロナウイルスのワク

チン開発への期待感、各国の中央銀行の金融緩和な

どを背景に世界の金融市場は乱高下を繰り返す展開

となりましたが、米国の金先物、ハイ・イールド債

券や新興国の債券を主要投資対象とする投資信託証

券が上昇したことなどがプラス要因となり、基準価

格は上昇しました。

〈市況〉

　新型コロナウイルスの世界的な感染拡大などを受けて世界の金融市場は歴史的な乱高下を繰り返す展開と

なりましたが、2020年３月中旬以降はリスク資産は上昇基調を辿りました。

　ハイ・イールド債券は、世界同時不況の懸念の高まりなどを受けてリスク資産が売られる局面で大きく下

落しましたが、米国国債の利回りの低下などを受けて2020年夏場にかけて堅調に推移しました。新興国の債

券は、投資家のリスク回避姿勢の強まりなどから大きく下落する局面も見られましたが、2020年３月中旬以

降は米国国債との利回り格差が縮小し、堅調な展開となりました。

　米国の10年物国債の利回りは、新型コロナウイルスの感染拡大に伴う景気減速懸念などから概ね低下（債

券価格は上昇）基調を辿りましたが、財政拡大による国債の需給悪化が懸念されたことなどから期末にかけ

ては上昇（債券価格は下落）に転じました。フランスの10年物国債利回りは３月には上昇する局面も見られ

ましたが、追加緩和期待や新型コロナウイルスの感染再拡大などから低下基調を辿りました。わが国の10年

物国債の利回りは３月には乱高下する場面もありましたが、概ねレンジ内での推移となりました。

　米国の金先物は、大幅に上昇しました。新型コロナウイルスの感染拡大により安全資産に対する需要が高

まる中、上昇基調で推移しました。３月には下落する局面も見られましたが、米中の対立や米ドル安、米国

の長期金利の低下などを背景に８月には過去最高値を更新する展開となりました。その後は、米国の長期金

利が上昇に転じたことなどを受けて上値の重い展開となりました。

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000

2019年
11月22日
（設定日）

2020年
11月10日
（期末）

（円）

当期の基準価額の推移
2019年11月22日～2020年11月10日
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ウルトラ高利回り債券マザーファンド

■当期の運用経過

　当ファンドは、ハイ・イールド債券や新興国の債券を主要投資対象とする投資信託証券、国内外の債券先

物取引及び商品先物取引に投資を行ない、信託財産の成長を図ることを目的として運用を行なうことを基本

としています。

　当期も、運用の基本方針に則り、投資信託証券を通じてハイ・イールド債券と新興国の債券に投資すると

ともに、国内外の債券先物取引及び商品先物取引を活用しました。資産配分については、ハイ・イールド債

券を主要投資対象とする投資信託証券への投資割合は信託財産の純資産総額の40％程度、新興国の債券を主

要投資対象とする投資信託証券への投資割合は同40％程度、米国の国債先物取引は買建玉の時価総額の合計

額が信託財産の純資産総額の70％程度、フランスの国債先物取引は同70％程度、わが国の国債先物取引は同

35％程度、米国の金先物取引は同35％程度で推移させました。なお、ハイ・イールド債券への投資は、上場

投資信託証券であるｉＳｈａｒｅｓブロード米ドル建てハイイールドコーポレイトボンド・ＥＴＦを通じて

行ない、新興国の債券への投資は、上場投資信託証券であるｉＳｈａｒｅｓ　Ｊ.Ｐ. Ｍｏｒｇａｎ米ドル

建てエマージングマーケッツボンド・ＥＴＦを通じて行ないました。

■今後の運用方針

　今後もハイ・イールド債券や新興国の債券を主要投資対象とする投資信託証券、国内外の債券先物取引及

び商品先物取引に投資を行ない、信託財産の成長を図ることを目的として運用を行なってまいります。資産

配分については、ハイ・イールド債券を主要投資対象とする投資信託証券40％程度、新興国の債券を主要投

資対象とする投資信託証券40％程度、米国の国債先物取引70％程度、フランスの国債先物取引70％程度、わ

が国の国債先物取引35％程度、米国の金先物取引35％程度を基本とする方針です。

　今後とも引き続きご愛顧賜りますよう、宜しくお願い申し上げます。

※上記は作成日時点のものであり、今後予告なしに変更することがあります。また市場の変動等により方針

通りの運用が行なわれない場合があります。
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ウルトラ高利回り債券マザーファンド

■売買及び取引の状況（2019年11月22日から2020年11月10日まで）

（１）投資信託証券

買　　　　　付 売　　　　　付

口　　数 金　　額 口　　数 金　　額

外国 口 千米ドル 口 千米ドル

(アメリカ）

ｉＳｈａｒｅｓ　Ｊ.Ｐ. Ｍｏｒｇａｎ米ドル建てエマージングマーケッツボンド・ＥＴＦ 20,000 2,260 5,300 575

ｉＳｈａｒｅｓブロード米ドル建てハイイールドコーポレイトボンド・ＥＴＦ 60,500 2,419 19,400 731

＊金額は受渡し代金。
＊単位未満は切捨て。
＊管理上の都合により、口数の単位を調整して表示する場合があります（後掲の「組入資産の明細」において同じ。）。

（２）先物取引の銘柄別取引状況

銘　　　　　柄　　　　　別
買　　　　　建 売　　　　　建

新規買付額 決　済　額 新規売付額 決　済　額

国内 百万円 百万円 百万円 百万円

債券先物取引 長期国債先物 717 564 － －

外国

債券先物取引 米国10年国債先物 1,226 943 － －

フランス10年国債先物 1,401 1,121 － －

商品先物取引 金先物 649 528 － －

＊単位未満は切捨て。
＊期中の取引金額は、各月末（決算日の属する月については決算日）の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算した金額の合計です。
＊－印は該当なし。

■利害関係人との取引状況（自2019年11月22日　至2020年11月10日）

期中における利害関係人との取引はありません。

＊利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

■１万口(元本10,000円)当たりの費用の明細

項　　　目

第１期

項　　目　　の　　概　　要(2019.11.22～2020.11.10)

金　額 比　率

売買委託手数料 17円 0.154％
売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数。売買委託手数料は、有価

証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料
(投資信託証券) (10) (0.092)

(先物・オプション) (7) (0.062)

その他費用 24 0.225 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数

(保管費用) (24) (0.225) 海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管及び資金の送金・資産の移転等に要する費用

合　　　　計 41 0.379 期中の平均基準価額（月末値の平均値）は10,727円です。

＊期中の費用(消費税のかかるものは消費税を含む)は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した結果です。
＊各項目の費用は、当ファンドが組入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。
＊「金額」欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
＊「比率」欄は１万口当たりのそれぞれの費用金額を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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ウルトラ高利回り債券マザーファンド

■組入資産の明細（2020年11月10日現在）

（１）外国投資信託証券

銘　　　　　柄

当　　　期　　　末

口　　数
評　価　額

比　　率
外貨建金額 邦貨換算金額

(アメリカ) 口 千米ドル 千円 ％

ｉＳｈａｒｅｓ　Ｊ.Ｐ. Ｍｏｒｇａｎ米ドル建てエマージングマーケッツボンド・ＥＴＦ 14,700 1,665 175,228 40.8

ｉＳｈａｒｅｓブロード米ドル建てハイイールドコーポレイトボンド・ＥＴＦ 41,100 1,659 174,565 40.7

合　　計
口数・金額 55,800 3,324 349,793

銘柄数＜比率＞ 2 － <81.5％>

＊評価額の単位未満は切捨て。
＊邦貨換算金額は期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により、邦貨換算したものです。

■投資信託財産の構成（2020年11月10日現在）

項　　　　　目
当　　　期　　　末

評　価　額 比　　　率

　 千円 ％

投 資 信 託 受 益 証 券 349,793 79.5

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 90,179 20.5

投 資 信 託 財 産 総 額 439,972 100.0

＊評価額の単位未満は切捨て。
＊�外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、11月10日における邦貨換算レートは 

１米ドル＝105.21円、１ユーロ＝124.27円です。
＊外貨建資産（366,247千円）の投資信託財産総額に対する比率は、83.2％です。

（２）先物取引の銘柄別期末残高

銘　　　　　柄　　　　　別
当　　　　　期　　　　　末

買　建　額 売　建　額 評 価 損 益

国内 百万円 百万円 百万円

債券先物取引 長期国債先物 152 － 0.394

外国

債券先物取引 米国10年国債先物 289 － △3

フランス10年国債先物 293 － 1

商品先物取引 金先物 136 － △7

＊単位未満は切捨て。ただし、金額が単位未満の場合は小数で記載。
＊邦貨換算金額は期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。
＊－印は組入れなし。
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ウルトラ高利回り債券マザーファンド

■資産、負債、元本及び基準価額の状況

（2020年11月10日）現在

項　　　　　目 当　期　末

円

（Ａ）資 産 439,879,107

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 28,204,997

投 資 信 託 受 益 証 券 （ 評 価 額 ） 349,793,475

未 収 入 金 2,372,407

差 入 委 託 証 拠 金 59,508,228

（Ｂ）負 債 10,632,172

未 払 金 10,632,148

未 払 利 息 24

（Ｃ）純 資 産 総 額 （ Ａ － Ｂ ） 429,246,935

元 本 376,881,350

次 期 繰 越 損 益 金 52,365,585

（Ｄ）受 益 権 総 口 数 376,881,350口

１万口当たり基準価額（Ｃ／Ｄ） 11,389円

■損益の状況

当期（自2019年11月22日　至2020年11月10日）

項　　　　　目 当　　　期

円

（Ａ）配 当 等 収 益 12,470,124

受 取 配 当 金 12,472,732

受 取 利 息 4,881

支 払 利 息 △7,489

（Ｂ）有 価 証 券 売 買 損 益 △15,205,666

売 買 益 3,682,583

売 買 損 △18,888,249

（Ｃ）先 物 取 引 等 取 引 損 益 40,782,623

取 引 益 65,728,093

取 引 損 △24,945,470

（Ｄ）そ の 他 費 用 等 △800,146

（Ｅ）当期損益金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ＋Ｄ） 37,246,935

（Ｆ）追 加 信 託 差 損 益 金 31,618,229

（Ｇ）解 約 差 損 益 金 △16,499,579

（Ｈ）計 （ Ｅ ＋ Ｆ ＋ Ｇ ） 52,365,585

次 期 繰 越 損 益 金 （ Ｈ ） 52,365,585

＊損益の状況の中で(Ｂ)有価証券売買損益および(Ｃ)先物取引等取引損益は期末の評価換えによるものを含みます。
＊損益の状況の中で(Ｆ)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいいます。
＊損益の状況の中で(Ｇ)解約差損益金とあるのは、中途解約の際、元本から解約価額を差し引いた差額分をいいます。

〈注記事項〉
・当初設定元本額　　　　　　　　　　　　　　　　　　　232,000,000円
・期中追加設定元本額　　　　　　　　　　　　　　　　　341,381,771円
・期中一部解約元本額　　　　　　　　　　　　　　　　　196,500,421円

※期末における元本の内訳
ウルトラバランス　高利回り債券（年２回決算型）　　　 178,613,606円
ウルトラバランス　高利回り債券（隔月決算型）　　　　 198,267,744円
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